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0RUHRYHU� HYHQ LI WKLV FRXUW¶V RSLQLRQ LQ +HQVOH\ KDG QRW EHHQ

RYHUUXOHG E\ WKH 6XSUHPH &RXUW� 7RZQVHQG¶V XVH RI WKDW FDVH LV
LQDSSRVLWH� EHFDXVH +HQVOH\ DGGUHVVHG WKH LVVXH RI ZKHWKHU D IO\HU
UHSRUWLQJ D SDVW FULPH FRXOG SURYLGH SUREDEOH FDXVH IRU DQ DUUHVW� ZH
GLVWLQJXLVKHG WKDW VLWXDWLRQ IURP RQH LQ ZKLFK ³WKH SROLFH RIILFHU � � � KDG
UHDVRQ WR EHOLHYH WKDW KH ZDV LQYHVWLJDWLQJ DQ RQJRLQJ FULPH�´ +HQVOH\�
��� )��G DW ��� �HPSKDVLV DGGHG�� ,Q WKH SUHVHQW FDVH� :LOOLDPV ZDV
LQYHVWLJDWLQJ DQ RQJRLQJ FULPH ± WKH VXVSHFWHG PDQXIDFWXUH RI
PHWKDPSKHWDPLQH ± ZKHQ KH VWRSSHG 7RZQVHQG�

", '&2�'&����������%� ('&2�$%�$�$%���(#'))'D' '$5��!��9'(�&+�
,&+�9�"�(�(,"'&2���)��"+%�'&+'(�&$�$���&��""�)$��"�#�$�(�D5
$%��+'"+, �$'�&��!���! 5�"�D5��&�$%�"��� '+��(���"$#�&$�$,"&)
�&� >%�$%�"� $%�� (���"$#�&$� >%'+%� ')),�(� $%�� ! 5�"� %�(
�"�D�D ��+�,)���&�$�>%�$%�"� $%���!!'+�")�>%��"� '�(��&�$%�
! 5�"�>�"�� �>�"�� �!� $%�� )��+'!'+� !�+$)� ),���"$'&2� �"�D�D �
+�,)�����������������������������4�6��	�����������@�60�A�

&�)��", '&2��$%����,"$�+'$�(�!�9�"�D 5����"�9'�,)���'&'�&�'&
>%'+%�'$�%�(�)$�$�(�$%�$3

-��(��&�$���!�+�,")���C,�)$'�&�$%�$�$%���������� '+��>�"�
�&$'$ �(� $�� �+$� �&� $%�� )$"�&2$%� �!� $%�� "�('�� D,  �$'&�
��"$�'& 5��� '+���!!'+�")�+�  �(�,��&�$���'(��$%�"��!!'+�")
'&��G�+,$'&2��""�)$�>�""�&$)��"���&$'$ �(�$���)),#��$%�$
$%�� �!!'+�")� "�C,�)$'&2� �'(� �!!�"�(� $%�� #�2')$"�$�� $%�
'&!�"#�$'�&�"�C,')'$��$��),���"$��&�'&(���&(�&$�B,('+'� 
�))�))#�&$��!��"�D�D ��+�,)��

�����$�����@C,�$'&2��������������������4����	���������0
@�6N�AA����%,)����>&)�&(K)��))�"$'�&�$%�$�-'  '�#)�>�)�F&�$
�  �>�(J�$��,)���&�$%�"��� '+��(���"$#�&$K)�/&�> �(2���!��"
�G��"'�&+�� >'$%� %'#� �)� �� ),)��+$� ')� >'$%�,$� ),���"$�

�

	�  �")K)�+�##�&$�"�2�"('&2�$%���G� �)'�&�'&��$>��(�>�)
$�&2�&$'� ���&(�&�$�$%���"'#�"5�"��)�&�!�"�$%��)$���


&��#�%�)'E'&2�$%�$�%��+�##'$$�(�&��$"�!!'+�9'� �$'�&)��"'�"
$�� $%�� )$������>&)�&(�� )��+'$�)�� !"����������#�����
!�"������4�����(�����@�$%��'"������A��!�"�$%���"���)'$'�&�$%�$
$%��2�9�"&#�&$�#�5�(��"'9��'$)�+'$'E�&)��!� 'D�"$5��& 5�>%�&
$%�"�� ')� ��9'�D ��+ �'#� $%�$��&� '&('9'(,� �%�)�+�##'$$�(��
+"'#������"���"�+')� 5��� !"����)$�$�)�$%�$�FH�I"�D�D ��+�,)�



����������� ������������������������ �

H!�"��&��""�)$I�"�C,'"�)�$%�$��� '+��%�9��"��)�&�D 5�$",)$>�"$%5
'&!�"#�$'�&� ),!!'+'�&$� $�� >�""�&$� �&� �!!'+�"� �!� "��)�&�D �
+�,$'�&�$��D� '�9��$%���""�)$���+�##'$$�(���"�')�'&�$%���"�+�))
�!� +�##'$$'&2�� �&� �!!�&)��� �� �� �� H�&(I� !,"$%�"� "�C,'"�)� $%�$
�!!'+�")��"$'+, �$��+�&+"�$���&(��DB�+$'9�� !�+$)� !"�#�>%'+%
$%�5� '&!�"�+"'#'&� �+�&(,+$�J� � �����$���N�@'&$�"&� �+'$�$'�&)
�#'$$�(A�� � ��>&)�&(�� %�>�9�"�� �����")� $�� +�  ��)�� $%�
(')$'&+$'�&�D�$>��&��&� '&9�)$'2�$�"5� )$����&(��� !,  �D �>&
�""�)$����%���� '+��#�5�'&'$'�$���&�'&9�)$'2�$�"5�)$����&� �))
$%�&��"�D�D ��+�,)���D,$�$%�"��#,)$�D���,&(�"�$%��$�$� '$5��!
$%�� +'"+,#)$�&+�)�� F)�#�� �DB�+$'9�� #�&'!�)$�$'�&� $%�$� $%�
��")�&� )$����(� ')�� �"� ')� �D�,$� $�� D��� �&2�2�(� '&� +"'#'&� 
�+$'9'$5�J������������������!����$��446��	��4����4�N�@�60�A�
�%')�"�C,'"�#�&$��!�F"��)�&�D ��),)�'+'�&J�#�5�D��)�$')!'�(
D5��&��!!'+�"K)���")�&� ��D)�"9�$'�&)�������������������������
��0��	����6����4�@����A���&(�@�)�)$�$�(��D�9�A�$%��+�  �+$'9�
/&�> �(2�� �!� $%�� �� '+��� � �%�� (')$"'+$� +�,"$� !�,&(� $%')
"�C,'"�#�&$� )�$')!'�(� D�+�,)�� -'  '�#)� /&�>3� @�A� $%�$
��>&)�&(� %�(� B,)$� D�,2%$� ��  �"2�� C,�&$'$5� �!� '&2"�('�&$)
/&�>&�$��D��,)�(�'&�$%��#�&,!�+$,"���!�#�$%�#�%�$�#'&�L
@�A�$%��+� �"��#�(� ���&(�$�2�&,#D�"��!���>&)�&(K)�9�%'+ ��
�)�>�  ��)�$%��('"�+$'�&�'&�>%'+%�'$�>�)�$"�9� '&2L�@�A�$%�$�$%�
+�"�%�(�"�+�&$ 5�D��&�'&9� 9�(�'&���+%�)��"� �$'&2�$��$%��$%�!$
�!� �&%5("�,)� �##�&'�L� �&(� @4A� $%�$� ��>&)�&(� %�(� D��&
'&9� 9�(�'&��&��G� �)'�&��$��&��  �2�(�#�$%�#�%�$�#'&�� �D�
��  �>'&2�'$)�+�&+ ,)'�&�$%�$�$%��'&'$'� �)$���>�)�B,)$'!'�(��$%�
(')$"'+$�+�,"$�!,"$%�"�!�,&(�$%�$�-'  '�#)K)��D)�"9�&+���!�$%�
/&'!���&���>&)�&(K)�D� $��&(�$%��&�"9�,)�#�&&�"�'&�>%'+%
��>&)�&(�>�)��+$'&2�2�9��%'#�$%��"'2%$�$����"!�"#�����$�
(�>&� !�"� >����&)�� >%'+%�� '&� $,"&�� "�9�� �(� $%�
#�$%�#�%�$�#'&��'&%� �"�

�%')��&� 5)')�')�+�""�+$���F-%' ���&��!!'+�"�#�/'&2��������
)$���#,)$�%�9��#�"��$%�&���%,&+%��O"��)�&�D ��),)�'+'�&K�')
+�&)'(�"�D 5�  �))� $%�&� �"��!� �!� >"�&2(�'&2� D5� �
�"���&(�"�&+���!�$%���9'(�&+��J�������������������"�������0
���(� N���� N�N� @�$%� �'"�� ����A� @+'$'&2� ������� ������� �
��%������46���	�����N�@�606AA���-'  '�#)K)�/&�> �(2���!�$%�
�  �2�(��,"+%�)���!�#�$%�#�%�$�#'&���"�+,")�")�� +�,� �(
>'$%� %')� +�&$�#��"�&��,)� �D)�"9�$'�&� �!� �� +�"� + �)� 5

� ������������������������ �����������

#�$+%'&2� $%�� (�)+"'�$'�&� �!� $%�� 9�%'+ ��  '&/�(� $�� $%�$
�,"+%�)��� '&� �(('$'�&� $�� $%�� '&!�"#�$'�&� "�2�"('&2
��>&)�&(K)� ��))'D �� �"�9'�,)� '&9� 9�#�&$� '&� $%�� '  �2� 
#�&,!�+$,"���!�#�$%�#�%�$�#'&����"�9'(�(�%'#�>'$%�)��+'!'+
�&(��"$'+, �D �� !�+$)� B,)$'!5'&2� $%��D"'�!� '&9�)$'2�$�"5�)$���
�9'(�&+�� ,&+�9�"�(� (,"'&2� $%')� )$���� '&� $,"&�� �"�9'(�(
�"�D�D ��+�,)��!�"���>&)�&(K)��""�)$�

	������


